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In der Thurgauer Wirtschaft ist die Stimmung
tiberwiegend positiv

Der Aufschwung

der Thurgauer Wirt-
schaft hat sich im
dritten Quartal 2021
fortgesetzt. In den
kommenden Monaten
durfte die Dynamik
etwas nachlassen.

Die Erholung der
Schweizer Wirtschaft
setzt sich fort, verliert
aber temporar etwas
an Schwung.

2022 dirfte sich

das Wachstum wieder
beschleunigen.

Konjunkturprognose Schweiz
Bruttoinlandprodukt (BIP), real*?

Konsumentenpreise!
Arbeitslosenquote, in %

3-Monats-Libor, in %

Rendite 10-jahrige Staatsanleihen, in %

Realer Wechselkursindex

1 Veranderung zum Vorjahrin % 2 Sportevent-bereinigt

Die Thurgauer Wirtschaft hat in den letzten
Monaten weiter an Fahrt gewonnen.

Industrie: Héhere Produktion

In der Thurgauer Industrie beurteilten die
Betriebe ihre Geschaftslage auch im Oktober
2021 (berwiegend positiv. Die Produktion
zog im dritten Quartal 2021 weiter an; die
technischen Produktionskapazitaten wurden
ausgebaut. Trotz des Ausbaus stieg die Kapa-
zitatsauslastung.

Gut gefiillte Auftragsbiicher
Der Bestellungseingang belebte sich im drit-
ten Quartal 2021 merklich. Im Oktober 2021
beurteilten die Thurgauer Industriebetriebe

Die Schweizer Wirtschaft erholt sich weiter.
Global durfte die Erholung zunachst aber weni-
ger schwungvoll ausfallen als zunachst erwar-
tet: Kapazitdtsengpasse begrenzen weltweit
das Wachstum der Industrieproduktion, was
entsprechende Preisanstiege zur Folge hat.

Die Expertengruppe Konjunkturprognosen des
Bundes erwartet, dass sich die Erholung fort-
setzt, wenn auch kurzfristig weniger dyna-
misch. Flr das Gesamtjahr 2021 prognostiziert
sie ein Wachstum des Sportevent-bereinigten
BIP von 3,2%. Die Aufwartsbewegung wird
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ihren Auftragsbestand so gut wie seit Jahren
nicht mehr.

Trotz der markanten Aufwértsbewegung bleibt
eine zu geringe Nachfrage das am haufigsten
genannte Produktionshemmnis. Gleichzeitig
werden deutlich mehr Unternehmen durch
einen Mangel an Arbeitskraften gebremst als
vor einem Vierteljahr. Die Lager an Vorproduk-
ten werden als eher zu klein angesehen; dies
dirfte ein Hinweis auf den vielerorts schwieri-
gen Zugang zu Vorprodukten sein.

Steigende Einkaufspreise erwartet
Fir das vierte Quartal 2021 gehen die befrag-
ten Thurgauer Industriebetriebe von einer
etwas hoheren Produktion aus; beim Bestel-

getragen durch Aufholeffekte beim privaten
Konsum und bei den Investitionen, aber auch
durch ein deutliches Exportwachstum.

Im kommenden Jahr sollte die globale Kon-
junktur an Fahrt gewinnen. Die Bundesdko-
nomen rechnen damit, dass sich Engpésse bei
den Vorprodukten und Transportkapazitaten
auflésen und die pandemische Lage weiter
normalisiert. Damit wiirde die wirtschaftliche
Erholung breiter abgestutzt und verstarkt auch
den internationalen Handel mit Dienstleistun-
gen, etwa im Tourismus, erfassen. Die Oko-
nomen des SECO erwarten sowohl von der
Binnennachfrage als auch vom Aussenhandel
starke Wachstumsimpulse; sie prognostizieren
ein BIP-Wachstum von 3,4 %.

Am Arbeitsmarkt wird sich die anhaltende
Erholung voraussichtlich deutlich auswirken.
Die Kurzarbeit dirfte sukzessive abgebaut
werden, die Arbeitslosigkeit stark zurlickgehen.

wirtschaftsbarometer.tg.ch/ausblick



lungseingang erwarten sie eine nachlassende
Dynamik. Die Betriebe planen, mehr Vor-
produkte einzukaufen und rechnen dabei mit
steigenden Einkaufspreisen. Auch die Ver-
kaufspreise dirften erhoht werden.

Die Erwartungen fur den weiteren Zeithorizont
bis zum Frihling 2022 sind recht zuversicht-
lich.

Bau: Hoch schwécht sich

allméhlich ab
Die Thurgauer Bauwirtschaft lauft nach wir vor
lebhaft. Allerdings beurteilten die Betriebe ihre
Geschéftslage im Oktober 2021 nicht mehr
ganz so positiv wie noch vor ein paar Monaten.
Die Bautatigkeit, die im ersten Halbjahr auf
hohen Touren gelaufen war, schwéchte sich
im dritten Quartal 2021 minim ab. Oft werden
Baubetriebe jedoch durch einen Mangel an
Arbeitskraften gebremst.
Die Nachfrage nach Bauleistungen nahm in
den vergangenen Monaten nicht weiter zu. Der
Auftragsbestand ist insgesamt noch immer
gut, aber nicht mehr ganz so hoch wie im Frih-
ling und Sommer.

Im Thurgau wird nach wie vor rege gebaut.

Bild: Adobe Stock

Fur die kommenden Monate erwarten die
Thurgauer Baubetriebe ein Abflachen des
Hochs. Sie rechnen im vierten Quartal 2021
mit einer eher moderateren Bautatigkeit und
einer schwacheren Nachfrage.

In der Industrie wird der Auftragsbestand derzeit so positiv beurteilt wie seit Jahren nicht mehr.

Zufriedenheit im Detailhandel

Im Thurgauer Detailhandel ist die Stimmung
freundlich. Sowohl die Kundenfrequenz als
auch der mengenmassige Warenverkauf haben
im dritten Quartal etwas angezogen; die Ertra-
ge blieben stabil.

Fur das bevorstehende Weihnachtsgeschéaft
sind die Detailhandler zuversichtlich. Sie
erwarten steigende Umsatze bei tendenziell
héheren Verkaufspreisen. Auch fir den lange-
ren Zeitraum bis zum Frihling 2022 iberwiegt
die Zuversicht.

Arbeitsmarkt erholt sich weiter
Der Thurgauer Arbeitsmarkt entspannt sich wei-
ter; im Oktober 2021 sank die Arbeitslosen-
quote auf 2,1%. 572 Personen weniger als vor
einem Jahr waren arbeitslos. Im Vergleich zu
vor der Pandemie sind die Arbeitslosenzahlen
jedoch noch immer héher. Die Erholung auf dem
Arbeitsmarkt zeigt sich auch bei den Voranmel-
dungen zur Kurzarbeit. Diese bewegen sich seit
einigen Monaten auf einem tiefen Niveau. Im
Oktober reichten 49 Betriebe Voranmeldungen
zur Kurzarbeit ein, im Frihling 2021 waren es
monatlich noch tiber 300 gewesen.
Seit Beginn der Pandemie wurde der Arbeits-
markt massgeblich durch Kurzarbeit gestitzt:
Bis zum 8. November 2021 wurden 268 Millio-
nen Franken COVID-19-bedingte Kurzarbeits-
entschadigungen an 4’233 Firmen ausbezahlt,
davon 107 Millionen Franken im Jahr 2021.
Ulrike Baldenweg, Dienststelle fir Statistik Thurgau
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Ubernachtungs- Q

rekord in der Hotellerie
Die Thurgauer Hotellerie ver-
buchte von Januar bis Sep-
tember so viele Logiernéachte
wie nie zuvor in diesem
Zeitraum. Auch die Camping-
platze erzielten einen neuen
Rekord.

Preisdruck nach Q

oben

Die uberwiegende Mehrheit
der befragten Industriebetriebe
erwartet steigende Einkaufs-
preise. Diese dirften nur zum
Teil an die Kundschaft weiter-
gegeben werden kénnen.

Detaillierte

@)
Informationen

wirtschaftsbarometer.tg.ch
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Das Thurgauer Konjunkturbild ist im
Herbst 2021 freundlich

Geschaftslage in der Industrie gut

Nach der markanten Erholung halt sich die @

Die Geschaftslage in der Thurgauer Industrie ist Uberwie-
gend positiv. Im Oktober 2021 meldete fast jeder zweite
Betrieb eine gute, nur gerade jeder zehnte eine schlechte
Geschaftslage.

Geschaftslage in der Industrie
Saldo aus den Geschaftslage-Beurteilungen «Gut» und «Schlecht»

gut

schlecht
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Thurgau

Quelle: ETH Zurich, KOF Konjunkturforschungsstelle

Die Thurgauer Bauwirtschaft ist nach

wie vor im Hohenflug

Die Baukonjunktur lauft nach wie vor rege. Im Oktober be-
richteten 45% der Betriebe von einer guten Geschaftsla-

ge. Dies sind nicht mehr ganz so viele wie im Sommer. Eine
schlechte Lage meldete kaum ein Betrieb.

Geschaftslage im Baugewerbe
Saldo aus den Geschaftslage-Beurteilungen «Gut» und «Schlecht»

schlecht
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Schweiz

Thurgau

Quelle: ETH Zurich, KOF Konjunkturforschungsstelle

@ wirtschaftsbarometer.tg.ch/industrie

Auch im Thurgauer Detailhandel lauft
das Geschaft derzeit gut
Im Detailhandel herrscht Zufriedenheit vor: Fast 40 % der be-
fragten Betriebe meldeten im Oktober eine gute Geschéfts-

lage. Bei den meisten Ubrigen war sie befriedigend. Bei gros-
seren Betrieben war die Stimmung positiver als bei kleineren.

Geschaftslage im Detailhandel
Saldo aus den Geschaftslage-Beurteilungen «Gut» und «Schlecht»

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Thurgau Schweiz

Quelle: ETH Zurich, KOF Konjunkturforschungsstelle

@ wirtschaftsbarometer.tg.ch/bau

Fiir das nachste halbe Jahr sind die
Erwartungen iiberwiegend positiv

Die Thurgauer Industriebetriebe blicken recht zuversichtlich
in die Zukunft. Bis zum Frihling 2022 gehen sie von einer
weiteren Aufhellung der Geschaftslage aus.

Demgegeniber erwarten die Betriebe des Baugewerbes
ein allmahliches Auslaufen des Hochs.

Im Detailhandel ist man optimistisch gestimmt: Die Betriebe
rechnen fir das bevorstehende Halbjahr mit einer Aufwarts-
bewegung.

Erwartete Geschéftslage in sechs Monaten
Kanton Thurgau, Umfrage vom Oktober 2021

Industrie Bau

Quelle: ETH Zirich, KOF Konjunkturforschungsstelle

@ wirtschaftsbarometer.tg.ch/detailhandel

@ wirtschaftsbarometer.tg.ch



Zunehmend wird auch die Industrie durch
einen Fachkraftemangel eingeschrankt

Besonders im Baugewerbe werden derzeit viele Betriebe durch
einen Mangel an Arbeitskraften beschrankt. Mit dem konjunk-
turellen Aufschwung wird die Produktion jedoch zunehmend
auch in der Industrie durch Fachkraftemangel limitiert.

Produktionshemmnisse
Kanton Thurgau, Umfrage vom Oktober 2021

Die wichtigsten limitierenden Faktoren fiir unsere Produktion sind gegenwartig ...

Industrie Bau
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Quelle: ETH Zurich, KOF Konjunkturforschungsstelle
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Der Aufschwung der Thurgauer
Wirtschaft hat sich gefestigt.

Fiir die Thurgauer Hotellerie verlief
das Jahr 2021 bisher erfreulich

Von Januar bis September verzeichnete die Thurgauer Hotel-
lerie fast 384’000 Logiernéchte, so viele wie noch nie zuvor in
diesem Zeitraum. Vor allem viele Gaste aus der Schweiz be-
suchten den Thurgau.

Logiernachte in Hotel- und Kurbetrieben
Kanton Thurgau, Monatswerte bis September 2021

60'000

Quelle: Bundesamt fir Statistik, Beherbergungsstatistik (HESTA)

@ wirtschaftsbarometer.tg.ch/industrie

Der Thurgauer Arbeitsmarkt
erholt sich

Im Oktober 2021 lag die Arbeitslosenquote im Kanton Thur-
gau bei 2,1%; 572 Personen weniger als im Vorjahr waren
arbeitslos. Noch immer sind jedoch mehr Menschen von
Arbeitslosigkeit betroffen als vor der Pandemie.

Arbeitslosenquote
Monatswerte bis Oktober 2021, in%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Thurgau

Schweiz

Neue Berechnungsgrundlage seit Januar 2017
Quelle: Staatssekretariat fiir Wirtschaft (SECO), Arbeitsmarktstatistik

@ wirtschaftsbarometer.tg.ch/tourismus

Die Entspannung am Arbeitsmarkt zeigt
sich in allen grosseren Branchen

Heute gibt es in allen grésseren Branchen weniger Arbeits-
lose als vor einem Jahr. In einigen Bereichen ist die Arbeits-
losenquote nicht mehr viel hoher als vor der Pandemie; im
Handel ist sie sogar bereits etwas tiefer.

Arbeitslosenquoten nach Wirtschaftszweigen
Kanton Thurgau, jeweils im Oktober, beschaftigungsstarkste Wirtschaftszweige
mit den héchsten Arbeitslosenquoten
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@ wirtschaftsbarometer.tg.ch/arbeitsmarkt

@ wirtschaftsbarometer.tg.ch/arbeitsmarkt
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Aussenhandelszahlen sprechen
eine deutliche Sprache

Die Schweiz ist auf

Exportrekorde im 2021

Die Schweiz hat von Juli bis
September 2021 Waren im
Wert von 63.1 Milliarden Fran-
ken exportiert — ein neuer
Rekord. Das Exportwachs-
tum ist breit abgestiitzt. Die
Branche Pharma/Chemie
war fir mehr als die Halfte
des Anstiegs verantwortlich.
Die rekordhohen Exporte sind
unter anderem damit begriin-
det, dass sich der Konsum
nach dem Corona-Schock
erholt hat und es zu Nachhol-
effekten gekommen ist. Das
Wachstum zeigt sich auch in
vollen Auftragsbiichern von
Thurgauer Unternehmen.

@ ezv.admin.ch

Der Aussenhandel der Schweiz hat die Coro-
nakrise hinter sich gelassen und dieses Jahr
bereits mehrmals ein monatliches Rekord-
ergebnis beim Export erzielt. Dass sich der
Aussenhandel so positiv entwickelt, ist fur
die Gesamtwirtschaft wichtig und erfreulich.
Gerade auch im Zuge der Diskussionen rund
um die gescheiterten Verhandlungen Uber das
Rahmenabkommen ist die Bedeutung der EU
als Handelspartnerin ein Faktor, welcher trotz
oder gerade wegen seiner Evidenz oftmals in
Vergessenheit gerat. Einige Kennzahlen: Rund
60% des eidgendssischen Aussenhandels
findet mit dem Européischen Binnenmarkt
statt, 13% alleine mit Deutschland. Fur den
Kanton Thurgau zeichnen die Zahlen ein noch
deutlicheres Bild, kommen doch 80% der
Importe aus dem EU-Raum und werden 70 %
der Exporte in EU-Lander geliefert.

Mit Cleverness und Vision

die Erosion verhindern
Mit den gescheiterten Verhandlungen (ber
das Rahmenabkommen sehen sich export-
orientierte Unternehmen, wie beispielsweise
die K&V High Mech Solutions aus Frauenfeld,
mit neuen Problemen konfrontiert. «Die bila-
teralen Vertrage sind leider teilweise veraltet
und mussten dringend aufdatiert werden. Die
Schweiz wird als nicht-EU-Land nun in naher
Zukunft immer mehr vom EU-Binnenmarkt
abgeschnitten», warnt Alexander Vettorel, Ver-
waltungsratsprasident von K&V. In einer Phase

der Globalisierung, in welcher mancherorts
wieder protektionistische Zélle erhoben wer-
den, sei der internationale Anschluss mit gerin-
gen Handelshemmnissen umso wichtiger. «Die
Schweizer Politik muss meines Erachtens in
dieser neuen Situation neue Wege einschla-
gen und viel schneller und cleverer handeln, um
die eigenen langfristigen Ziele zu verfolgen»,
so Vettorel. Es brauche dazu wieder mehr visio-
nére und strategisch denkende Kopfe in der
Politik und an den Verhandlungstischen, so wie
dies friher einige bekannte Unternehmerinnen
und Unternehmer taten.

Beidseitiges Interesse an

unkompliziertem Handel
Das Selbstbewusstsein am Verhandlungstisch
starken konnte ein Blick ins nahe Ausland,
den die Statistiken im Dreilandereck rund um
den Bodensee zeigen: Die Handelsbeziehun-
gen beruhen auf Gegenseitigkeit und sind fur
beide Seiten essenziell. Mit einem jahrlichen
Handelsvolumen von rund 10 Milliarden Euro
mischt die Schweiz unter den wichtigsten
Handelspartnern Bayerns weit vorne mit. Und
auch Baden-Wirttemberg hat im ersten halben
Jahr bereits fir rund 9 Milliarden Euro Waren
aus der Schweiz importiert. Die Schweiz ist das
Land mit dem drittgréssten Handelsvolumen
mit Baden-Wiurttemberg. Auch in 0stlicher
Richtung hat die Schweiz einen besonderen
Stellenwert fur den Aussenhandel. So ist fir
Osterreich die Schweiz nach Deutschland und

Exporte des Kantons Thurgau 2020 nach Weltregionen

Asien

Nordamerika

Restliches Europa

EU-Staaten

Quelle: Dienststelle fiir Statistik Thurgau,
Eidg. Zollverwaltung

Exportzahlen zeigen die Bedeutung des EU-Raums fiir exportorientierte Unternehmen deutlich auf.
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Mit grenznahen Regionen wie Bayern, Baden-Wiirttemberg
oder Vorarlberg handelt die Schweiz besonders intensiv.

ltalien die am meisten angepeilte Adresse
beim Export.

Unternehmen auf den Binnenmarkt

angewiesen
Auch fir Markus Glatz, Verwaltungsratspra-
sident der Glatz AG in Frauenfeld, hat eine
intelligente und selbstbewusste Verhandlungs-
fuhrung seitens der Schweiz grosse Prioritat.
«Unmittelbare Auswirkungen des Verhand-
lungsabbruchs auf das Tagesgeschéaft ver-
splren wir noch nicht, aber dennoch droht
langfristig eine Erosion der Vertrage», so Glatz.
Dadurch seien der weitestgehend freie Waren-
und Personenverkehr mit der EU gefahrdet,
was sich negativ auf die Wirtschaft auswirken
werde. Denn auch bei der Glatz AG kommen
die wichtigsten Handels- und Vertriebspart-
ner aus dem EU-Raum. «Ein Drittel unseres
Materials und der Logistikkosten beziehen wir
aus der EU. 67 % unseres Absatzes geht tUber
Vertriebspartner in der EU.» Ein méglichst rei-
bungsloser Handel mit der EU ist fur die Glatz
AG also von zentraler Bedeutung.

MedTech-Branche
als Warnung

Wie sich die Situation ohne Aufdatierung
bilateraler Abkommen entwickeln wird, kann
anhand der MedTech-Branche erahnt wer-
den. Die EU knipfte eine Aktualisierung des
Abkommens Uber die gegenseitige Anerken-
nung von Konformitatsbewertungen (MRA) an
den erfolgreichen Abschluss des Rahmenab-
kommens. Nach den abgebrochenen Verhand-
lungen lief das MRA am 26. Mai 2021 aus, weil
im EU-Raum an diesem Tag eine neue Medi-
zinprodukteverordnung in Kraft trat. Seither
missen Schweizer Produzenten im EU-Markt
die Anforderungen eines Drittstaates erfillen,
wodurch der Import und Export von Medizin-
produkten mit neuen birokratischen Hurden
verbunden wird. «Die Art und Weise des Vorge-
hens sowie der Zeitpunkt der Kommunikation
des Bundesrates zum Ende der Verhandlungen
Uber das Rahmenabkommen l&sst die Medizin-
produktebranche ratlos zurlick», sagt Dr. Ursu-
la Hoérmann, Geschaftsfihrerin der Medcem
GmbH aus Weinfelden.
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Die hochwertige und spezialisierte Verarbeitung von Metallbauteilen

fir den Export zeichnet den Wirtschaftsstandort aus.

Echte Losungen anstatt
Parteipolitik

«Die Medizinproduktebranche ist zu wertvoll,
um fir parteipolitische Spielchen herzuhalten»,
meint Ursula Hérmann. Diese Aussage kann
man mit Blick auf die aktuelle Situation auf
die Gesamtwirtschaft ausweiten. Die Schwei-
zer Wirtschaft ist eng mit dem Zustand der
Beziehungen zur EU und dem Zugang zum
Binnenmarkt verknipft. Politik und Diplomatie
sind gefordert, mit neuen Ideen und tragbaren
Losungen die Beziehungen zur EU wirtschafts-
freundlich zu gestalten. In diesem Sinne sollte
man rasch neue Verhandlungen aufnehmen
und diese selbstbewusst flihren. Andererseits
muss man die Sozialpartner sowie die breite
Offentlichkeit bereits auf gewisse Kompromis-
se einstellen und die Wichtigkeit des EU-Bin-
nenmarktes fur die zahlreichen, international
tatigen Schweizer Unternehmen wieder ins
Zentrum der Debatte riicken. Was mit dem
Aussenhandel bei einer starkeren lsolation
passieren kann, zeigen aktuell die ersten Fol-
gen des Brexits auf.

Matteo Ferigutti, Industrie- und Handelskammer Thurgau

Thurgauer
Wirtschaftsstruktur

Der Thurgau hat im Vergleich
zum Rest der Schweiz einen
Uberdurchschnittlich hohen
Anteil an Industriebetrieben;
im Gegenzug sind Dienstleis-
tungsbetriebe etwas weniger
verbreitet. Typischerweise
importieren die im Thurgau
ansassigen Industrie- und
Gewerbeunternehmen Roh-
stoffe aus dem Ausland zur
Verarbeitung und exportieren
ihre hochwertigen Produkte
und Anlagen zu grossen Tei-
len. Zudem ist der Thurgau
Heimat fur eine Anzahl Zulie-
ferbetriebe, die fur die grossen
Automobilhersteller im stid-
deutschen Raum exportieren.

@ statistik.tg.ch
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Der 20. Thurgauer Technologietag befasst
sich mit Innovationen in Produktions- und
Dienstleistungsbetrieben. Die neun Referen-
tinnen und Referenten zeigen, wie Thurgauer
Unternehmen zu Innovationen kommen und
wer ihnen dabei helfen kann. (25. Marz 2022,

Adec Solutions GmbH, Arbon)

@ technologieforum.ch/technologietag

Eine Fiille von Informationen in
einer handlichen Broschiire
Die Broschire «Kanton Thurgau im Fokus.
Statistisches Jahrbuch 2021» ist erschienen.
Bestellen Sie sich |hr kostenloses Exemplar
oder lesen Sie online:

@ statistik.tg.ch

2,2 % der Wohnungen stehen leer
Das zweite Jahr in Folge ist der Leerwohnungs-
bestand gesunken; er bleibt aber hoch. Neu-
bauwohnungen und Eigentumsobjekte stehen
selten leer. Mehr zum Leerwohnungsbestand
am 1.6.2021 in den Thurgauer Gemeinden:

@ statistik.tg.ch

Smarte Ldsungen fir nachhaltige Lebensmit-
tel — dies ist das Thema des 2. Innovationsfo-
rums Erndhrungswirtschaft. Die Tagung richtet
sich an Interessierte aus Forschung, Industrie,
Gewerbe, Dienstleistung, Landwirtschaft, Politik
und Verwaltung. (3. Dezember 2021, Téanikon)

@

innovationsforum-
ernaehrungswirtschaft.tg.ch

Bedeutende Wohnbauinvestoren
Hinter jeder zweiten Neubauwohnung steht
eine Bau- und Immobiliengesellschaft als Auf-
traggeber. Dies und mehr erfahren Sie in den
detaillierten Daten zum Baujahr 2019, die jetzt
bereitstehen.

@ statistik.tg.ch

Thurgauer Eigenheim-Index
Das Preiswachstum der Eigenheime geht
unvermindert weiter. Dies zeigt der Thurgauer
Eigenheim-Index, den die TKB halbjahrlich in
Zusammenarbeit mit dem
leister IAZI herausgibt.

@ tkb.ch/eigenheimindex

Immobiliendienst-

Logis ),

tkb.ch/firmen

TKB. &
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